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CAPITAL DE RISCO - CONCEITO

Forma de investimento empresarial das
Sociedades de Capital de Risco com o objectivo
de financiar as empresas, apoiando o seu

desenvolvimento e crescimento, com fortes

reflexos na gestao.
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CAPITAL DE RISCO - CONCRETIZACAO

Investimento temporario no capital ou noutros activos
patrimoniais equity de PME ou na sua constituicao e
desenvolvimento, em sectores de mercado competitivos e
caracterizados pela inovacao de produtos, servicos, processos

de producao ou distribuicao com potencial de crescimento e

rentabilidade.
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CAPITAL DE RISCO - TIPOS INVESTIMENTO / FINANCIAMENTO

« Capital Semente/Seed Capital: Projectos/ideias em fase de desenvolvimento;
« Start-up’s: Empresas existentes/instalacao ainda sem actividade comercial;

« Capital de Expansao: Empresas recém-instaladas, com actividade comercial mas

que precisam expandir o negocio;

« Capital de Substituicdo: Para um investidor tradicional da empresa adquirir a

participacao de outro investidor;

« Management Buy-out (MBO): Visa apoiar a aquisicao do controlo da empresa

pela Gestao/Administracao.
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CAPITAL DE RISCO - OBJECTIVO

e Financiar as PME em inicio de actividade, em
transformacao e expansao, apoiando o seu desenvolvimento
e crescimento, com finalidade do sucesso empresarial e do
lucro. A SCR pode, ou nao, controlar a empresa.

» E uma das principais fontes de financiamento para jovens
empresas (start-up’s) e investimentos de risco com

elevado potencial de rentabilizacao.
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FINANCIAMENTO BANCARIO # CAPITAL DE RISCO

e Financiamento bancario, nao tem participacao no risco
empresarial e o retorno do capital e os juros sao garantidos,
independentemente do sucesso ou insucesso da empresa.

« Capital de Risco, participa directamente no capital das
empresas, apoiando a sua gestao e tentando optimizar o

seu sucesso. O resultado do investimento da SCR esta
dependente dos resultados obtidos pela empresa.
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F.BANCARIO # CAPITAL RISCO

O financiamento bancario € recuperado sob a forma de
capital e remunerado por juros, sendo garantido
principalmente por avales ou imoveis da propria empresa.
Falhando os pagamentos o credor pode accionar os
mecanismos legais, até a insolvéncia da empresa e penhora

dos bens ddados de garantia.
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CAPITAL DE RISCO # F. BANCARIO

Ao contrario do F. Bancario, o Capital Risco nao é
garantido. A SCR encontra-se na mesma posicao do
accionista, participando dos sucessos e insucessos da
empresa, i.e., assume-se como uma verdadeira parceira de

negocios, cujo ganho e retirado da alienacao da

participacao ou desinvestimento.

IBDO




CAPITAL DE RISCO vs FINANCIAMENTO BANCARIO - OUTRAS DIFERENCAS

CAPITAL RISCO FINANCIAMENTO BANCARIO

Perspectiva de médio e longo prazos | Qualquer prazo

Empenhamento total até ao Analise do risco e exigéncia de
desinvestimento garantias patrimoniais
Financiamento com objectivos de Quanto melhor a situacao patrimonial

crescimento e valorizacao do negécio | e financeira da empresa, mais facil o
recurso ao crédito

Pagamento de dividendos e Imposicao de planos pré-definidos de
amortizacao do capital dependente reembolso e pagamento de juros.
dos resultados da empresa

IBDO




CAPITAL DE RISCO vs FINANCIAMENTO BANCARIO - OUTRAS DIFERENCAS

CAPITAL RISCO

FINANCIAMENTO BANCARIO

Em situacdo de inviabilidade, o
Capital de Risco fica na de qualquer
accionista. Nao tem garantias
especiais

As garantias conferem aos
financiadores tradicionais uma
posicao credora privilegiada.

O Capital de Risco tem por objectivo
valorizar o negdcio. Se algo correr
mal, trabalhara com o seu parceiro

de negécio para encontrar as
melhores solucées.

Os financiadores tradicionais
procurarado renegociar a divida,
impondo mais condicdes para
salvaguardarem a sua posicao
credora.
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CAPITAL DE RISCO - COMO ACEDER / PROCESSO

e Abordar operadores de mercado (scr; Fcr);

 Elaborar e apresentar um plano de negocios (mportante);
e Iniciar negociacao e fornecimento de informacoes;

e Financial due-diligence;

e Confirmacao das informacoes e parecer preliminar;

e Negociacao final;

« Contratacao.

——
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CAPITAL DE RISCO vs ESTADIO DAS EMPRESAS
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Estddio de desenvolvimento da empresa
Fonte: Mark van Dsnabrugge, University of Oxford, "Comparisan of Business Angels and Yentuse Capitalists®, Julho 1oo8.
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CAPITAL DE RISCO - ALGUNS EXEMPLOS DE SUCESSO

v Biotrend (Biotecnologia industrial)

v" Anubisnetworks (Telecomunicacdes)

v Alfama (Biotecnologia)

v’ toLife (Medicamentos genéricos)

v" Altitude Software (TIC)

v EAD - Empresa de Arquivo de Documentacao (Servicos)
v Micropolis (Microcapsulas materiais téxteis)

concelho pENERN -~ _-::' IBDO




CAPITAL DE RISCO - ESTATISTICAS CMVM 2009

Quadro 4 — Sectores de Actividade das Empresas Participadas (31/12/2009]

A =R e
betividades financeiras e de seguas H AT 14E% 141 i3l M4 145 4230 2M4.F%
Captagaa, tratamenta e distrinuigaa de dgua; saneamenta, gestaa de
skitas e desraics 3 E U ) 7 M40 LR 1 38,2 8%
Industrias transfarmadaras 28 BAS  4.5% 155 1505 14.1% 133 147 103
bLetividades de cansultaria, centficas, tienics e similares EF 45 10% 13 1541 15 3% L& 1'ns  498%
Tranzpares e amaenagem 1 IAss  M5% 1 34 % 2 1653 4%
Aetividades adiminstiativas ¢ das servicas de apaia ] u57 1% 37 995 5% 45 954 L5
Ekectricidade, gis, wapar, dguaquentee friae arfria q 023 00% 15 X0 M 14 L2 4
Aetividades de infarmagaa e de camunicagaa 14 105 0% a1 AR 1a5 Y53 45
Slajamenta, restauradia e similares ] 242 04% L Lia Lo 43 My if
Camércia pargrassa e 3 retalha; e paasdade ve kolas autamaveis e ing 12 541 1.5% s 228 Al & 57y 18%
Letividades imahilidis 12 T2 11% q 177 L*X 14 ¥4 14
Canstrogda E] o 15% 1 120 L1% 15 200 13
Baricyftura, praducda animal, caa, flarestae pesca q a2 d.1% 12 2.1 1% 14 N7 1L*
Actividades de saode homana e apaia sacial 5 243 04% 9 131 1% 14 150 Q9%
betividadesatktias, de espe ctdcu ks, des pad vas e recre ativas 3 059 1% ] 105 1% 1 111 d.8%
Owtrs actividades de 3 wigas i o a0% 5 06 0.1% 5 06 Q0%
Educagaa 2 015 00% 1 a0 00 3 a2 0%
Ind dstrias extractivas a a0] 00 L 00 00 = 1\ a4 0.0

(1 hoki p icpags rebBias 3 oAl 500 « ouNos TrEncEmenios.
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CAPITAL DE RISCO - ESTATISTICAS CMVM 2009

Quadro 5= Investimento por fases de entrada do Capital de Risco nas Empresas [31/12/2009)

Usidade: 1%
Exparcda 13 51949 80, B 120 ilrs 8% e 4575 B0%
Capital e substitugda 16 178 3 b% 4 2844 2b,6% 58 4l IFi%
SE-Lp Bl 1o LB IH 1586 14.8% 364 1beS a4
Maragemen-buy-ou 16 170 3,5 Rt | 1000 9.5% ] 1190 bA%
Ut s 30 452 12 ™ 10 1’4 LE% 40 15 554
Maragemen-buy-in oo 0,0 0 E5.2 B,1% 10 ES,2 1,
Eary-Sge 11 20 0, 3% 3 478 4.0% 49 40 25%
Turmak hd b Ve e P 4.7 4.2% 14 450 2,6%
Sezd Capips) 4 02 0,0 5 LA L% 249 X7 1.2%
Fefinareiamenta da dkida barcaria 00 0,0 4 12 L% 4 wa  O06%

[L)lacki panic papis iebivasam piialsocale onoos frama nemps.
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CAPITAL DE RISCO - ESTATISTICAS CMVM 2009

Quadro 8—Percentagem de Capital Social Detido nas Empresas Participadas (31/12/2009)

=

[0-10] S0 45, 0% 93 21 1% 143 25, 994
[10-20] Z1 18, 9% g5 21,554 115 21, 0%
[20-30] T g, 994 52 14,1% 73 13, 2%
[20-40] ¥ 5, 354 c3 12,0% &0 10, 9%
[40-50] & 5 494 51 13,8% &7 12,1%
[s0-50] F 5, 394 14 3,29 21 3 894
[60-70] 2 1,89 13 2,99 15 2.79%
[70-80] i 0, 9% 14 3, 29 15 2,79
[80-90] 3 2,79 10 2,354 13 2,49
[90-100] 3 2, 79 25 5, 994 29 5 394
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= -m & B ae.




CAPITAL DE RISCO - ESTATISTICAS CMVM 2009

Quadro 9 —Periodo de Detencao das Participacoes em Capital Social [31/12/2009)

=

joulé
concell

[0-2(
[2-4]
[4-8
[6-8]
[B-20]
>=10

29
19
21
10
14

concelho
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26,1%
17, 1%
18, 5%
5.0
12,6%

189

42,5%
25,6%
18, 4%
4,8%

218
132
102




BUSINESS ANGELS - O QUE SAO?

Investidores de risco individuais que cobrem

necessidades de financiamento que o capital de risco
institucional nao abrange, nomeadamente, projectos
de capital semente (seed capital) e de capital inicial

(start-up’s).

——
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BUSINESS ANGELS - PERFIL

Investidores individuais com recursos disponiveis
para investir, que assumem 0s riscos, com o
objectivo de obterem ganhos a médio e longo

prazos com a venda da participacao financeira no

momento da saida.
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BUSINESS ANGELS - TIPOS

e Hands-on - Investem na empresa e tem um envolvimento
activo na gestao corrente.

e Hands-off - Investem na empresa e a gestao fica a cargo
do empreendedor. Acompanham a actividade da empresa e
exigem informacao regular da gestao.

IBDO




BUSINESS ANGELS - COMO ACEDER

e Clubes de BA - Organizacdes informais com o objectivo
de facilitar o encontro entre Empreendedores e os BA.

v EBAN - European Trade Association for Business Angels

v Business Angels Club - Associacao Portuguesa de
Investidores em Start-up’s

~—
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BUSINESS ANGELS ESTATISTICAS EBAN 2008 Europa
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BUSINESS ANGELS - ESTATISTICAS EBAN 2008 > Europa

Acordos celebrados com envolvimento dos BA:

—— 54% 5304
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BUSINESS ANGELS - ESTATISTICAS EBAN 2008 > Europa

Montantes investidos pelos BA em %:

iR
1% s ¥

BF re-seed
EH>eed
BZ>tatup
OE xpansion
BBy -out

e
I
_.f
I
|
1
L

0y of amount inwestaed

IBDO




BUSINESS ANGELS - ESTATISTICAS EBAN 2008 > Europa

Canais usados pelas Business Angels Networks para atrair investidores:

=Ty B Event and inform ation fairs
g0
B MNeansletter
a0
B Targeted publicty
T0%

O Contact with alumni associations

B Contacts with large corporations

B Article in nationalregional press

B Cooperation agreements with
lozal staceholders

OMfard of mouth

O Through current members

M Investor readiness programme

B Cther
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BUSINESS ANGELS - ESTATISTICAS EBAN 2008 > Europa

Acordos celebrados com BA em 2007 por sectores de investimento:

ron 5%
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. concelho

OIC Tntermet' Telecommunication
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B Zofhuareshutimedia

O Biotech
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B EnergywCleante ch/Erviranment
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OR etail and senvices

OHealth related

B M anufacturing

E Other
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BUSINESS ANGELS - ESTATISTICAS EBAN 2008 > Europa

Evolucao dos Business Angels Networks na Europa:

2504
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COMO ATRAIR UM INVESTIDOR PARA FINANCIAR A SUA
IDEIA/PROJECTO/EMPRESA

e Ter uma boa ideia/projecto ou empresa com potencial;

e Boa fundamentacao da ideia/projecto num plano de
negocios;

e Demonstrar conviccao no projecto/ideia e no seu sucesso;
e Abertura para trabalhar em parceria e prestar contas;

e Vontade de vencer, fazer melhor e inovar.
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BDO COMO PARCE' RA “O que é importante para Si é importante para Nés”

Areas/competéncias para colaborar com Investidores e Promotores:

v" Diagnostico das necessidades;

v" Avaliacao das alternativas de financiamento;

v" Elaboracao de planos de reestruturacao, de negocios e outros;
v Apoio na identificacao de investidores;

v" Realizacao de financial due-diligence (auditoria especial);

v" Avaliacao financeira do negocio / empresa;

v' Assessoria no processo de negociacao.
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EBAN CONGRESS 2010

Istanbul / 15-16 April 2010

A cross-road for continents, cultures and early stage investors
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Lisboa

Av. da Republica, 50 - 10°
1069-211 Lisboa

Tel: +351 217 990 420
Fax: +351 217 990 439

Porto

Rua S. Joao de Brito, 605 E, Escritorio 3.2
4100-455 Porto

Tel: +351 226 166 140

Fax: +351 226 166 149

Faro

Av. 5 de Outubro, 14 - 2°
8000-076 Faro

Tel: +351 289 880 820
Fax: +351 289 880 829

Funchal

Rua dos Aranhas, 5 - R/C
9000-044 Funchal

Tel: +351 291 213 370
Fax: +351 291 213 399

Luanda

Rua do Cafaco, N° 1 - 2°
Luanda - Angola

Tel: +244 222 334 515
Fax: +244 222 391 899

Praia

Rua Andrade Corvo, 30
CP 63 Praia - Cabo Verde
Tel: +238 261 32 08

Fax: +238 261 32 09

Maputo

Av. 25 Setembro, 1230 - 3°, Bloco 5
C.P. 4200 Maputo - Mocambique
Tel: +258 213 007 20

Fax: +258 213 250 91



